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ABD’de iyi gelen TUFE’nin ardindan UFE verisinin de beklentilerin altinda gelmesiyle

birlikte kuresel piyasalarda yukselen risk istahi ilimli devam etti

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun kuresel piyasalarda karisik bir seyir
goéruldid. ABD Uretici enflasyonu verisine
odaklanan kuresel piyasalarda karigik fiyatlama
goérilen Avrupa endekslerinden Alman DAX
endeksi gunu %0,05 deger kaybiyla yatay
seyirde sonlandirdi. ingiltere FTSE 100 %0,55
deger kaybi, Fransa CAC40 endeksi %0,33
primle gunu tamamladi.

Carsamba glnu beklenti altinda aciklanan TUFE
verisi sonrasinda, kuresel piyasalarin odak
noktasi ABD UFE verisine cevrildi. 2 yillik aranin
ardindan ilk kez, aylik bazda %0,5 gerileyen
UFE verisi, %0,2 artis beklentisinin altinda
gergeklesti ve dnceki gln iyi gelen TUFE verisi
sonrasi piyasada yukselen risk istahini olumsuz
etkilemed,.

New York borsasi kapanisinda Dow Jones
endeksi %0,08 artigsla 33.336,67 puana
yukselirken S&P 500 endeksi %0,07 azalarak
4.207,27 puana ve Nasdaq endeksi %0,58
azalhgla 12.779,91 puana geriledi.

Eylul ayr FED toplantisi dncesinde %75 oranla
fiyatlanan 75 baz puanlik faiz artirrmi, beklenti
altinda gerceklesen enflasyon verileri
sonrasinda FED’in yavaglayacagi dusuncesiyle
%22 seviyesine geriledi ve 50 baz puanlik faiz
artinmi blyuk oranda fiyatlanmaya basladi.

Dolar endeksi ABD lUretici enflasyonu verisiyle
beraber 104,65 seviyesine kadar geri ¢ekilse de
endeks seans agilisiyla beraber kayiplarinin
bayluk bir kismini geri aldi ve gunu 105,2
seviyesinden sonlandirdi. EURUSD paritesi hafif
primle 1,0320 seviyesine yukseldi. ABD 10 yillik
tahvil getirisi yaklasik 10 baz puan yukselerek
%2,90 seviyesine yukseldi. 10 yilliklar bu sabah
%2,86 seviyesinde.

Bitcoin, ABD'de beklentilerin altinda gelen
enflasyon verilerinin  Fed’in para politikasi
sikilagsmasini yavaglatacagina dair beklentilerle
son 2 ayin en yuksek seviyesi olan 24.870
USD’yi gordu. Bitcoin bu sabah 24 bin dolarin
altina geriledi. Petrol, ABD'nin stok ve Uretim
verilerinin piyasadaki sikihgin hafifledigine isaret
etmesi ve Ukrayna Uzerinden gecen Rus petrol
hattinda akisin yeniden baslamasiyla hafif deger
kaybetti. ABD tipi ham petrol bu sabah 93,9
USD, Brent petrol 99,2 USD/varil seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik bir seyir
goOrayoruz. ABD vadelilerinde bugun hafif alicili
bir seyir var. VIX endeksi 20,2 seviyesinde.

Yurt disinda bugiin Ingiltere'de dis ticaret ve
sanayi uretimi verileri yayimlanacak. Bugun
ayrica Euro Bolgesi sanayi uretimi verisi takip
edilecek. Bolgede sanayi uretimi en son aylik
%0,8, yillik %1,6 artis gostermisti. Buglun ayrica
ABD’de Michigan Universitesi tiiketici glven
endeksi verisi de takip edilecek.

Gelecek gundemde neler var?

Gelecek hafta Pazartesi gunu Japonya'da 2.
Ceyrek blyuime, Cin'de sanayi Uretimi,
perakende satiglar ve konut fiyatlari verileri takip
edilecek. Sali guini ingiltere’de istihdam verileri
ve ABD’de konut baslangiclari ile sanayi Uretimi,
Carsamba giini Ingiltere’de Temmuz ayi
enflasyon verisi, ABD'de perakende satiglar;
Persembe gunu ise Euro Bolgesi'nde Temmuz
ayl enflasyon verisi aciklanacak. Ayni gun
ABD’de aciklanacak Philadelphia Fed imalat
Endeksi verisinin AJustos ayl sonuglari da
piyasalar tarafindan takip edilecek. Cuma gunu
ise Japonya’da tuketici enflasyonu, Almanya’da
ise uretici enflasyonu verisi agiklanacak.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 42073 W -007% & 133% & 790% W -12.23%
Dow Jones 33,336.7 & 0.08% & 186% & 638% W -041%
Nasdaq 12,7799 W -058% & 047% & 984% W -18.20%
S&P 500 Vadeli* 42180 & 0.20% & 158% & 812% W -11.84%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,6945 W -005% A 023% A 522% W -1522%
FTSE 100 74659 W -055% A& 024% & 375% W -0.52%
MSCI Europe 1,737.0 W -002% A& 153% & 710% W -17.69%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,279.7 W -0.06% & 284% W -228%0 W -9.71%
Kospi 25266 & 011% A 216% & 749% W -15.48%
Hong Kong* 20,0824 &  0.37% & 160% W -756% W -13.77%
S&P BSE Sensex - Hindistan 59,3519 & 003% A 181% A 894% W -0.84%
IDX Composite - Endonezya 71344 & 1.05% & 109% & 58% & 6.56%

TAIEX - Tayvan 15,280.3 &  0.54% & 393% & 564% W -17.52%
MSCI GOU Asya 5422 &  211% A 115% W -056% W -18.76%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 28684 & 137% A& 532% & 17.85% & 46.08%
MOEX - Rusya 21331 W -085% & 078% W -4.02% W -44.93%
WIG - Polonya 557750 & 149% A 262% & 213% W -20.85%
Prag SE - Prag 1,252.7 & 0.24% & 169% & 178% W -12.83%
S&P/BMV IPC - Meksika 48,460.6 & 1.36% A& 329% A 185% W -8.59%
Merval - Arjantin 1233339 & 099% A 241% A 1652% & 4461%
Tel Aviv 35 - israil 20422 & 171% & 495% & 1186% & 0 199%

Tedavul All - Suudi Arabistan 125308 & 080% & 194% A& 976% A& 10.34%
FTSE/JSE All - Endonezya 71,2648 & 218% A 371% A 430% W -5.05%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 3,385.6 W -025% & 140% & 1058% & 527%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giint; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Endeks, ilimhi ABD enflasyon verisinin suren kuresel destegiyle, rekor
seviyelerdeki guglu seyrini temkinli devam ettirebilir

pin plyasalarda neler oldu?
BIST Verileri

Diin BIST 100 endeksi giine %1,09 artigla 2.860,53 ~ Endekster BIST100  BIST Banka  BIST Sinai
puandan baslangi¢ yapti. Glne pozitif baslayan Kapanis 2,868.4 25789 47045
endeks, dun gelen ABD Uuretici enflasyonunun da Giinliik Deg. A 137% A 349% A 023%
beklentilerden duguk gelmesiyle yukseligini devam Haftalik Deg A 530 A 0T% A 234%
e'{urd.l. ve yeni rekor sgwyelere ulasti. Yurt iginde, Vil Deg. a4 AGLELG A 38200
gordugu en yuksek seviye rekorunu 2877,60 puana

taslyan BIST 100 endeksi gini %1,37 yiikseligle ~ Feemmbert > 128 2T
2.868,44 puandan tamamladi. Din bankacilik Gnlik Deg. A 17.22%  A2L59% A 689%
endeksi %3,49, sinai endeks %0,23 ve ulastirma 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 357 56 165
endeksi %2,05 deger kazandi. Endekste iglem Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 6031%  AI2840% A 37.42%

h acmi 5 7 ! 2 mi lyar T L SeVIyeSI n d e g e rge kl e$t| ' *Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Bugtin ne bekliyoruz?

Yurt iginde bugiin, iyi gelen ABD enflasyon

verilerinin  varlik fiyatlari  Uzerindeki  baskiyi Tiirkiye Kapanisi  Tirkiye Agilisi Oncesi Degisim
azaltmasiyla birlikte kuresel risk istahindaki 1hmli $TL 17.9542 17.0424 v o -00T%
pozitif seyre paralel olarak endeksin rekor € 10325 10318 v o 00T%
seviyelerdeki seyrini temkinli olarak devam s 13281 133.18 A 0.28%
ettirecegini dusunuyoruz. Altin 1788.1 1,791.0 A 0.16%

S&P* 4,230.6 4,222.7 v -0.19%

Bugun yurt icinde TCMB Piyasa Katilimcilari
Anketi'nin Agustos ayi sonugclari ile Haziran ayi
sanayi Uretimi verisi aciklanacak. Anket
katilimcilarinin cari yil sonu tuketici enflasyonu
(TUFE) beklentisi bir énceki anket dénemindeki
%64,6'dan son anket doneminde %69,94’e ve 12
ay sonrasi TUFE beklentisi bir onceki anket
donemindeki %37,9'dan %40,2'ye yukselmisti. Degisimler 11/08/22  Giinliik de§. Haftalik deg. Aylkded.  Yillik deg
Sanayi Uretiminde takvim etkisinden arindirilmig Turkiye 2Yilk 6399 @ -676% @ -1864% @ 296% @ 98.9%
verilerde yilhik artis orani Mayis’'ta %9,1 olarak
gerceklesmisti. Foreks anketine gore
ekonomistlerin takvim etkisinden arindiriimig sanayi
uretimi yilhlk medyan tahmini %6,4 artis yonuinde
olustu.

Nasdag* 13,400.4 13,360.1

4

-0.30%

*Tiirkiye Agihist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanig verileridir.

Tiirkiye 5 Yilhk 648.7 @ -459% @ -1550% @ -258% @ 70.7%

Tiirkiye 10 Yillik 6045 @ -399% @ -1441% @ -246% @ 481%

Gelecek gundemde neler var?

Yurt icinde gelecek hafta Pazartesi gunu merkez
yonetim bltce dengesi, Persembe gunu ise TCMB
PPK faiz karari takip edilecek. TCMB politika faizi
bir dnceki ay %14,00 seviyesinde sabit birakilmigti.
Foreks anketine gore politika faizinde herhangi bir
degisiklik beklenmiyor.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD’de beklentilerin altinda gelen Temmuz ayi
TUFE verisinin ardindan UFE verisinin de
surpriz sekilde gerilemesi sonucu, FED’den faiz
artinm  hizini  yavaslatacagr beklentileriyle
resesyon endiseleri azalirken  uzun vadeli

IHALKYATIRIM

guvenli liman devlet tahvillerinde satislar Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim

izlendi. ABD 10 yilhk tahvil faizi 10 bp artisla #% ' 0
%2,88, Almanya 10 yillik tahvil faizi 8 bp artigla 2700 I I n
%0,97 ve Ingiltere 10 yillik tahvil faizi 11 bp ., 0
artisla %2,06 seviyesine yukseldi. Hazine ddviz - o
cinsi verim egrisinde ise orta ve uzun tarafta " *
gerileme devam ederken, kisa tarafta yukselis 2.0 100
izlendi. Turkiye’'nin 5 yilhk CDS primi 641 bp’a 50 e
gerilerken, 10 yillik Dolar cinsi gosterge tahvil oo e
faizi 21 bp azaligla %9,29 seviyesine geriledi. 16
Yurt ici tahvil piyasasinda alicili seyrin hakim *=* o o o
oldugu gunde islemler TUFE’ye endeksli

tahvilde yogunlasirken BIiST Kesin Alim Satim T PeRimbp sRcien | mApRa0m —iLosa0

Pazari islem hacmi 3,4 milyar TL oldu. 2 yil

vadeli gosterge tahvil bilesik faizi 84 bp azaligla Donem | Nisan Z | Mayis22 |Haziran 22 Temmuz 22| 1108.27
%2031, 10 yil vadeli tahvil bilesik faizi |TnemsensTierel t37or | s | i | s [t
degismeyerek 9%16,67 seviyesinden guni PPK Toplant Tarihi 18.08.2022 Persembe | Ginlik TLREF Oran | 13.82%
tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB 93 milyar TLIlik 6.000 Yurt Digi Yerlesik DIBS Stoku Haftalik Degigimi (Nominal / Milyon TL)
haftalik repo dondslini 38 milyar TL olarak

yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutar

254 milyar TL'ye geriledi. Haftahk vadeli 2o

Dolar/TL ve altin kotasyon swap islemleri ile | |“ .l M I i )
ayni gun valorli 3,4 milyar TL ilave fonlama ' ‘l"' " I|| II | Hl| (i | || |‘| |
sagladi. oo _ - '
TCMB menkul kiymet verilerine goére 05 |

Agustos ile biten haftada, DIBS stoku 4,2 -

milyar TL artigla 1,693 trilyon TL nominal ™ - & s s s asseesarsassnasssagrsagaas
olurken, ayni hafta YD yerlegiklerin DIBS stoku 5858383333335 :833353§8¢%8¢¢3¢8

ise 35,8 milyon TL artigsla 22,2 milyar TL
seviyesine yukseldi. Boylece YD yerlesiklerin
DIBS stoku icindeki payl %1,31 oldu. Yurt igi
yerlesgiklerin doviz mevduatlarinda ise
gectigimiz hafta parite etkisinden arindirilmis
olarak toplamda 3,8 milyar $ artis izlendi.
Dagihm olarak gercek kisilerde 498 milyon $
azalis, tlzel kisilerde ise 4,3 milyar $ artis
goruldu.
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Yurt ici Haberler

TCMB verilerine gore Haziran
ayinda aylk bazda cari denge
beklentilerin hafif altinda gerceklesti.
Cari dengenin Haziran ayinda 3,6
milyar dolarlik acgik yonundeki piyasa
beklentisine karsilik 3,5 milyar dolarlik
aclk vermesi sonrasinda (gegen yiln
ayni ayinda ise 1,2 milyar dolarlik agik
kaydedilmisti) yilliklandinimis cari agik
Mayis sonundaki 30,4 milyar dolardan
Haziran sonunda 32,7 milyar dolara
yukseldi. Boylece 12 aylik agik, 2021
yill Haziran ayina gore 12 ayda 3,7 ve
2021 yil sonuna goére 18,9 milyar USD
artti. Altin ve enerji hari¢ ¢ekirdek cari
denge aylik 4,3 milyar dolar fazla
verirken kumulatif bazda fazla ise son
ay 37,3 milyar dolardan 39,6 milyar
dolara yukseldi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani
Fatih Donmez Mart ayinda kendi

gazimizi kullanmaya
baslayabilecegimizi sodyledi. Dogalgaz
odemelerinde  ruble ile ticaret

konusuna da deginen Donmez, bu
konunun liderler arasinda teyit
edildigini ve transferlerde  Turk
lirasinin da konusuldugunu soyledi.

Cumhurbagkanimiz Erdogan, Tarim
Kredi Kooperatifleri ve et satig
fiyatlariyla ilgili agiklamalarda bulundu.
Erdogan, kugukbas et fiyatlarindaki
indirimin ardindan bayukbas
hayvanlarda da %30-35 indirimle
satisa baglanacagini, Tarim Kredi
Kooperatifleri'nin 30-40 cesit Urlnde
de suratle indirime gidecegini soyledi.

Yurt Dig1 Haberler

McDonald’s tarafindan yapilan
aciklamada, Rusya’nin Ukrayna'ya
yonelik saldirilari devam ederken,
onumuzdeki birkag ay icinde ulkedeki
restoranlarini  yeniden aciimasinin
planladigi aktarildi.

Cinli mikrogip ureticisi
Semiconductor Manufacturing
International Corp, ikinci ¢eyrek
gelirinde % 42'lik bir artig bildirdi
ancak ayni zamanda sektorun bir
panik ve belirsizlik ile kargi karsiya
oldugu konusunda uyardi.

Cin merkez bankasinin Pazartesi
gunu vadesi dolan orta vadeli politika
kredilerini kismen yenilemesi,
borclanma maliyetlerini ise Ust Uste
yedinci ay degistirmemesi bekleniyor.
Artan yurt igi enflasyonist baski, diger
buyuk ekonomilerin faiz oranlarini
agresif bir gsekilde yukselttigi  bir
ortamda, COVID-19 soklarindan
yavas yavas toparlanan ekonomiyi
desteklemek icin politika manevrasi
icin alani daha da sinirhyor. Bu hafta
32 piyasa goOzlemcisinin katildigi bir
ankette, tum katilimcilar % 2,85 olan
bir yillik orta vadeli bor¢ verme
olanaginin  (MLF) faiz oraninda
degisiklik olmayacagini tahmin ediyor.
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Yurt Dis1 Haberler

ABD’de retici enflasyonu yillik
bazda %9,8 ile yuzde 10,4'l0k
tahminlerin  altinda artti. ABD’de
uretici fiyatlar, enerji maliyetlerindeki
dususun etkisiyle Temmuz'da 2 yildan
uzun sure sonra ilk kez geriledi.
Calisma Bakanligi'nin verilerine gore
UFE ayllk bazda %0,5 geriledi.
Beklenti verinin aylik bazda %0,2 artig
gOstereceqi yonundeydi. Uretici
enflasyonu yillik bazda da %9,8 ile
%10,4'luk tahminlerin altinda artis
gosterdi ve %11,3’ten %9,8’e sert bir
gerileme gosterdi. Ulkede dnceki gln
aciklanan veriye gore tuketici fiyatlar
da Haziran'da %9,1 ile son 41 yilin
zirvesini gormesinin ardindan
Temmuz'da %8,5'e gerilemisti.

ABD'de haftalik igsizlik maasi
basvurular ikinci haftada da yukseldi
ve Kasim'dan beri en ylksek seviyeye
yakin kaldi. Bu artig, istihdam
piyasasinda ilimlilasmanin surdigune
isaret etti. Calisma Bakanhgi'nin
verilerine gore basvurular 6 Agustos'ta
sona eren haftada 14 bin artisla 262
bin oldu. Bloomberg anketine katilan
ekonomistlerin medyan tahmini 265
bindi. Devam eden basvurular 30
Temmuz'da sona eren haftada 1,43
milyona yuUkseldi.

Meksika Merkez Bankasi,
beklentilere paralel olarak politika
faizini 75 baz puan artirarak %8,50'ye
yukseltti. Banxico, gergeklestirdigi son
10 para politikasi toplantisinda faiz
oranini toplamda 450 baz puan artirdi.
Karar metninde yapilan agiklamada,
enflasyonist baskilarin "6nemli dlgude
yukarr yonlu oldugu" belirtildi. Latin
Amerika'nin en buyuk ikinci ekonomisi
olan Meksika'nin enflasyon orani
Temmuz'da yilik bazda yuzde 8,15
artarak, yirmi  yihin en yuksek
seviyesine ulagmigti.

Arjantin’de enflasyon Temmuzda %
71'e  yukseldi. Arjantin  Merkez
Bankasi politika faizini din 950 baz
puan artigla %69,5’e yukseltti. Dun
Peru Merkez Bankasi da 50 baz puan
faiz artinmi gergeklestirdi. nalistler
Arjantin‘de enflasyonun bu yil %80'i
asabilecegini degerlendiriyorlar.

San Francisco Fed Baskani Mary
Daly, Eylul ayinda 50 baz puan faiz
artirrminin "mantikh” olacagini, ancak
asirl yuksek enflasyon ile mucadele
icin daha buyluk bir faiz artirmi
yapilmasi olasiligina agik oldugunu
vurguladi.
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Sirket Haberleri

Sabanci Holding (SAHOL, Pozitif): Sabanci Holding yilin ikinci geyreginde 11,3 mir TL'lik ertelenmis vergi giderine
ragmen piyasa ortalama beklentisinin %10 tzerinde yillik bazda %373 artisla 8,1 mn TL net kar ac¢ikladi. Ciro yillik
bazda %129 artigla 15,6 mir TL, FAVOK yillik bazda %360 artigla 19,04 mir TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK
marji yililk bazda 61,3 puan artarak %122,1 seviyesinde gerceklesti. Her anlamda gugli gelen ikinci ¢eyrek
finansallarinin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SAHOL F/K 2,0
Cari Fiyat (TL) 24,14 FD/FAVOK 1,8
52H En Yiksek (TL) 24,16 FD/Satislar 1,9
52H En Dusuk (TL) 8,92 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 49.255,4
Piyasa Degeri (mn USD) 2.747,0 S1H 6,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 49% S1A 11,4%
Endeks Payi (BIST100) 3,4% S3A 2,9%
Temettl Verimi 2,8% S1Y 54,3%
3A Hacim (mn TL) 1.218,0 YB 36,2%

Aselsan (ASELS, Nétr): 2C22'de Aselsan’in konsolide satis gelirleri yilik bazda %70,4 artigla 6,48 milyar TL
seviyesinde, kurum beklentimizin %12, piyasa beklentisinin de %8 uUstinde gerceklesti. Bu dénemde sirketin
FAVOK'U, yillik bazda %46,3 artisla 1,67 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimizin
%12, piyasa beklentisinin de %14 Ustinde gerceklesti. Operasyonel giderler marjinin yilhik bazda 6,95 puan dusis
gostermesine kargin, maliyet baskilari nedeniyle briit karlliktaki artisin sinirli kalmasi nedeniyle FAVOK marji
%25,77 seviyesinde gergeklesti (yillhk bazda 4,23 puan disis). Aselsan’in net kari 2C22°de yillik bazda %64 artisla
2,14 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Aciklanan net kar, piyasa beklentisinin %24, kurum beklentimizin ise %33
Ustinde gerceklesti. Net kar tahminimizdeki sapma, sirketin bu dénemde beklentinin Gzerinde operasyonel
performans géstermesinden kaynaklandi. ikinci geyrek finansallarinin hisse performansina yansimasini ‘nétr’ olarak

degerlendiriyoruz.
Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASELS F/K 6,5
Cari Fiyat (TL) 24,10 FD/FAVOK 9,7
52H En Yiksek (TL) 29,06 FD/Satislar 2,5
52H En Dusuk (TL) 14,32 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 54.948,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.064,4 S1H -2,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 26% S1A -9,3%
Endeks Payi (BIST100) 2,0% S3A -15,9%
Temettl Verimi 0,8% S1Y -44,3%
3A Hacim (mn TL) 1.027,5 YB -39,0%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Tekfen Holding (TKFEN, Pozitif): Tekfen Holding, yilin 2. ¢ceyreginde ortalama piyasa beklentisi olan 713 milyon
TL’nin %36 Uzerinde 972 milyon TL net kar agikladi. Boylece sirketin, karini yillik %206, ¢eyreklik ise %822 artirdigi
goruldi. Gegen yilin ayni dénemine kiyasla brit kar marji 6,4 puan artisla %18,7 seviyesinde gelen sirket, 6,6 milyar
TL olan ortalama piyasa beklentisinin Gzerinde yillik %112 artigla 7,7 milyar TL satig geliri agikladi. Bu donemde yurt
ici satiglar yillik bazda %140 artarken ihracati %59 oraninda artis gésterdi. FAVOK tarafinda da 842 milyon TL olan
piyasa beklentisinin tizerinde yillik %337 artigla 1,154 milyar TL FAVOK agiklayan Tekfen Holding'in FAVOK mariji ise
gecen yilin ayni donemine gore 7,7 puan artisla %15 olarak gergeklesti. Agiklanan ikinci ¢ceyrek finansal sonuglarinin
piyasa beklentisinin tUzerinde olmasi ve marjlardaki iyilesmeye baglh olarak hisse performansina etkisini “pozitif”
olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TKFEN F/K 8,5
Cari Fiyat (TL) 27,30 FD/FAVOK 8,2
52H En Yuksek (TL) 29,02 FD/Satiglar 0.4
52H En Dustuk (TL) 13,13 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 10.101,0
Piyasa Degeri (mn USD) 563,3 S1H -3,4%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A 8,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A 21,0%
Temettl Verimi 2,3% S1Y -9,3%
3A Hacim (mn TL) 308,7 YB -15,3%

Odas Elektrik (ODAS, Pozitif): Odas Elektrik, yilin 2. geyreginde ortalama piyasa beklentisi olan 508 milyon TL'nin
%3,5 Uzerinde 525 milyon TL ana ortaklik net dénem kari acgikladi. Boéylece sirketin, karini yillik %2,618, ¢eyreklik ise
%35,5 artirdig1 goruldi. Gegen yilin ayni dénemine kiyasla brit kar marji 24,8 puan artisla %50,7 seviyesine yikselen
sirket, 1,32 milyar TL olan ortalama piyasa beklentisinin Gzerinde yillik %390 artigla 1,57 milyar TL satis geliri agikladi.
Bu dénemde yurt ici satislar yillik bazda %397 artarken ihracati %168 oraninda artis gdsterdi. FAVOK tarafinda da
725 milyon TL olan piyasa beklentisinin %13 lzerinde yillik %768 artigla 816 milyon TL FAVOK agciklayan Odas
Elektrik'in FAVOK mariji ise gecgen yilin ayni dénemine gdre 22,6 puan artisla %51,8 olarak gergeklesti. Agiklanan ikinci
ceyrek finansal sonuglarinin piyasa beklentisinin Uzerinde olmasi ve marjlardaki iyilesmeye bagh olarak hisse
performansina etkisini “pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ODAS FI/K 4,9
Cari Fiyat (TL) 3,93 FD/FAVOK 4,5
52H En Yuksek (TL) 4,31 FD/Satiglar 2,1
52H En Dusuk (TL) 1,25 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 5.502,0
Piyasa Degeri (mn USD) 306,8 S1H -9,9%
Halka Aciklik Orani (%) 73% S1A 19,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 43,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 85,7%
3A Hacim (mn TL) 590,6 YB 138,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

%3 Son 3 Ay Son1 il

9.0 Kapanig 5.45x

85 P Minimum 5.40x 5.40x

8.0 Maksimum 6.78x 9.06x

7.5 / Ortalama 6.01x 6.71x

7.0 A- ‘/ /\ Minimuma Uzaklik 0.05x 0.05x

s mwv v I/ \ N Maksimuma Uzaklik -1.33x -3.61x

60 Ma Performans 0.9% -21.7%
R YA

5.5

50 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

§ 8§33 8§ Iy §g ¥ ¥y carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
888§ "5 98586833438%8 863 carpan seviyesine %23 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

0.8 14.8 Kapanis 0.77x
Minimum 0.57x 0.44x
o7 Maksimum 0.77x 0.77x
06 Ortalama 0.63x 0.57x
104 Minimuma Uzaklik 0.20x 0.33x
0.5 Maksimuma Uzaklk 0.00x 0.00x
Performans 8.4% 54.0%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
& 8 8 2 8 28 8 8 8 8 838 8 8 38+¢8¢8 garpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
&8 88 8 4 449 8 8 8 383 38 8 8 5 8 carpan seviyesine %25.8 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
1 Son 3 Ay Son 1 Yil

Kapanig 8.20x

1 1 Minimum 7.83x 7.83x
/ ______ / Maksimum 9.14x 12.01x

10 hﬂn— '1 / Ortalama 8.39x 9.33x
o W L\ / Minimuma Uzaklik 0.36x 0.36x
A R A Maksimuma Uzaklik -0.94x -3.82x

8 v V W | Performans -6.0% -18.0%

7 .
- 4 4 4 L L A D T A Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
8 9 @2 g g g g g g d g o9 g toci :
® X & o I S I S § o d X ® ¢arpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
o o o — — — — o o o o o o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %13.8 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

-25
— - — - - - — o~ o~ o o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o~
o~ o~ o o~ o~ o o o~ o~ o o o~ o~ o o~ o~ o~ o
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ ~ ~ S~ S~ ~ ~
[29) fo2) [o2) o i — ~ - - o o < < [¥a) X o ~ [£9)
o o o — i - - o o o o o o o o o o o
s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
20 90
50
-10
10
-40
-30
-70 -70
— - i - - - - o~ o~ o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o
o o~ o~ o o~ o o o~ o o~ o~ o o~ o~ o o~ o o
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~
<) [e)) [e2) o — — o~ P — o o < < wn (o) w0 ~ [<9)
o o o — — — — o o o o o o o o o o o
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
7
1 A
2 )
R A Il |
N J |t ll
A - B, V—
.13 v
-18 T - 1]
-23
-28
— i i i — — — o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
o o o o~ o o~ o~ o~ o~ o o o o o o o o~ o~
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~~ S~ S~ S~ S~ S~ S~
<) D [e2) o — - o~ — - o o < < [¥a) [Xo) [Xo) ~ o)
o o o — — — — o o o o o o o o o o o
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 16.47
Minimum 4.6 -19.1
Maksimum 16.5 18.7
Ortalama 9.0 1.1
Minimuma Uzaklk 11.9 355
Maksimuma Uzaklik 0.0 -2.3
Performans -0.3% -22.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 7.5 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 15.4 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig -2.2

Minimum -17.7 -32.0
Maksimum 2.2 6.7
Ortalama -12.0 -13.2
Minimuma Uzaklik 155 29.9
Maksimuma Uzaklik 0.0 -8.9
Performans -1.7% -5.3%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 9.9 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 11.1 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -4.4
Minimum 9.1 -25.1
Maksimum 1.2 5.7
Ortalama 5.2 -6.9
Minimuma Uzakhk 4.7 20.7
Maksimuma Uzaklk -5.6 -10.1
Performans 2.0% -10.3%

Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
seviyeye 10.1 puan yakiniz.
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Haftalik Veri Takvimi

TSI Agiklanacak Veri Dénemi Beklenti  Onceki
8 Agustos 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (Milyar Yen) Haziran -686.1  -128.4
8 Agustos 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Haziran -990.0  -1951.
8 Agustos 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Gliven Endeksi Agustos -26.4 -26.4
9 Agustos 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yilik) Temmuz - 17.1%
10Agustos  02:50 Japonya UFE (Aylik) Temmuz 0.4% 0.7%
10Agustos  02:50 Japonya UFE (Yillik) Temmuz 8.4% 9.2%
10Agustos  04:30 Cin TUFE (Yillik) Temmuz 2.9% 2.5%
10 Agustos  04:30 Cin UFE (Yillik) Temmuz 4.9% 6.1%
10Agustos  09:00 Almanya TUFE(AlIk, Final) Temmuz 0.9% 0.9%
10Agustos  09:00 Almanya TUFE(YillIk, Final) Temmuz 7.5% 7.5%
10Agustos  10:00 Tirkiye Issizlik Orani Haziran - 10.9%
10Agustos  15:30 ABD TUFE(Aylik) Temmuz 0.2% 1.3%
10Agustos  15:30 ABD TUFE(Yillik) Temmuz 8.8% 9.1%
10Agustos  15:30 ABD Cekirdek TUFE(Aylk) Temmuz 0.5% 0.7%
10Agustos  15:30 ABD Cekirdek TUFE(Yillik) Temmuz 6.1% 5.9%
10Agustos  18:00 ABD FED Yetkilisi Evans'in Konusmasi
10Agustos  21:00 ABD FED Yetkilisi Kashkari'nin Konusmasi
11Agustos  10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) Haziran -6.47
11Agustos  15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 6 Agustos - 260K
11Agustos  15:30 ABD Devam Eden Basvurular 30 Temmuz - 1416K
11Agustos  15:30 ABD UFE (Aylik) Temmuz 0.3% 1.1%
11Agustos  15:30 ABD UFE (Yillik) Temmuz 10.3% 11.3%
11Agustos  15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Temmuz 0.4% 0.4%
11Agustos  15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Temmuz - 8.2%
12 Agustos  02:30 ABD FED Yetkilisi Daly'nin Konusmasi
12 Agustos  10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran - 0.5%
12 Agustos  10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran - 9.1%
12 Agustos  10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi Agustos - 40.23%
12 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran 0.0% 0.8%
12 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran 0.8% 1.6%
12 Agustos  15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz -0.9% 0.2%
12 Agustos  15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 10.7%
12 Agustos  15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz -1.2% 0.7%
12 Agustos  15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 18.2%
12 Agustos  17:00 ABD Michigan Universitesi Beklenti Endeksi Agustos 52.0 51.5
12 Agustos  17:00 ABD Michigan Universitesi Enflasyon Beklentisi Agustos - 47.3
12 Agustos  17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Durum Beklenti Anketi Agustos - 58.1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim
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BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ ooyl be-yatiiiom el oegener @ Hoal kgattrimn @ Hatbyttiinm



